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Bakgrunn fra  
økonomi og finans: 



Sweave 

”Normal” student 
fra økonomifag 

Utvikling i bruk av verktøy… 

? 

PMML: http://www.amazon.com/dp/1452858268/ref=cm_sw_su_dp?mkt_tok=3RkMMJWWfF9wsRonv6zMZKXonjHpfsX66uolWKOg38431UFwdcjKPmjr1YUATtQhcOuuEwcWGog80glOFeyAaIlP9PZSBlGnTDLxhw%253D%253D#reader_1452858268 



Eksempel nummer 1 

 

• Norges Bank – Pengepolitikk 

– Hvordan bestemme hva styringsrenten skal være? 

• Er en funksjon av hvor ”opphetet” økonomien er (bl.a.) 

 

– Hvordan finne ut hva tilstanden i økonomien er? 

• Se på differansen mellom faktisk aktivitet og potensiell aktivitet 

– Men ingen av delene er observerbare 

 

– Vanskelig å vite hvor vi nå er i konjunktursykelen 

• Økonometrisk og beregningsmessig utfordring 

• ”Nowcasting” 

 

– Moderne teknologi gjør det mulig å analysere store 
datamengder 



Unreliable real time gaps 

The Unreliability of Output Gap Estimates in Real Time Athanasios Orphanides, Simon van Norden (2001) 



Unreliable real time gaps 

The Unreliability of Output Gap Estimates in Real Time Athanasios Orphanides, Simon van Norden (2001) 



Structure of data releases – an example 



New data – marginal impact on nowcast 



Bayesiansk økonometri er nyttig for beslutningstagere 

• Hvor usikker er betydningen av ny informasjon? 

– Hva er konfidensintervallet for hver søyle på forrige bilde 

 

• Viktig å vite ved policy setting 

 

• Et svar kan finnes ved simuleringsbasert estimering 

– MCMC 

– Gibbs – sampling 

 

• De som vet hvordan dette kan gjøres (konseptuel kunnskap) har 
ofte for liten IT og programmeringskunnskap til å komme i mål 
med løsningen 

– Umulig med Excel 

– Veldig kostbart ved standard verktøy som Matlab (flere dager) 

– Trenger C/C++ og parallellisering 



Eksempel nummer 2 

• Storebrand 

 

– Virksomhet: Selger pensjons og livsforsikringsprodukter med garantert 
avkastning i konkurranse med andre tilbydere. 

• Storebrands eiere utsetter sin kapital for risiko for å måtte finansiere 
garantert avkastning. 

 

– Underlagt krav fra regulerende myndigheter:  

• Tilstrekkelig kapitaldekning til enhver tid 

 

 



Stats rente Stats rente 

Stats rente Aksjer 
Stats rente Kreditt 

Eiers midler 
- Må stilles bak investeringer 
- Må være tilgjenglig i tilfelle stress 
 

Kundens midler 
- Veier tyngre jo mer risiko man tar 
- Skal lede til fremtidig utbetaling 
 

Kapital 
  

Vi må beregne en sannsynlighetsfordeling til kapitaldekningen og 
hvordan den påvirkes av ulike styringstiltak 



Tilgjenglig kapital 

Regulatorisk kapitalkrav 

Kapitaldekning = 

Valg av investeringer 

Markedsrisiko 

Modellering 

Forretningsstrategi 

Kundens aktiva og 
forretningsverdi 

Verdi av forpliktelser - 

Forsikringsrisiko 



Noen elementer i beregningen 

 

– Economic scenario generator (ESG) 

• Beskrive fremtidig dynamikk av finansielle markedspriser 

• Hele distribusjonen av utfall i fokus 

– Monte Carlo simulering av differanselikninger (diskretisert diff-ligning) 

 

– Rentemodellering 

• Beskrive fremtidig dynamikk i rentekurven 

• Kalibrert til dagens markedsbilde  

– Søk etter passende parametre gjennom et modellverk 

 

– Prising av garantier 

• Finne verdien av våre forpliktelser 

• Anvendelser av derivatprisingsmodeller 

– Simulering 

– Forventningsberegning på lukket form 

 



”Nested simulations” tilnærming 

• Skal finne distribusjonen av fremtidig verdi av forpliktelser 

– For hvert utfall om ett år finnes verdien som Monte Carlo simulert 
forventet diskontert verdi av kontantstrøm 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

– Svært krevende beregning 

• Finne approksimasjoner som kalibreres til ”full kjøring” 

 

 



Kompleks hverdag 

• Strategiske beslutninger innen økonomi og finans bygger ofte på 
approksimasjoner, beregninger og simuleringer av usikkerhet 

 

• Stor fordel om toppledelsen forstår muligheter, vanskeligheter 
tidskostnader, nøyaktighet (etc.) knyttet til numeriske beregninger 

– Stor etterspørsel etter realfagskompetanse 

 

 

http://search.dilbert.com/search?p=R&srid=S3-3&lbc=dilbert&w=computations&url=http://dilbert.com/strips/comic/2011-01-07/&rk=3&uid=25346609&sid=2&ts=custom&rsc=Yfy7hSyyVi37:aiy&method=and&isort=date&view=list&filter=type:comic

